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POLITICA DE COMPRA E VENDA DE VALORES MOBILIARIOS

(“Politica”)

INTRODUGAO

A filosofia da MONTVERUM ASSET MANAGEMENT LTDA. (“MONTVERUM”) reside em uma
caracteristica fundamental: dedicagao integral em gerir fundos de investimento, com o
objetivo de buscar o melhor retorno aos nossos investidores e cumprindo na melhor

capacidade com nossas obrigagoes fiduciarias.

OBJETIVO

Esta Politica exprime parte das metas e principios de ética que devem nortear os negécios da
MONTVERUM e sdo complementares as outras normas e politicas da nossa instituicao.
Nesse sentido, a infragdo de qualquer das normas internas aqui descritas, leis e demais
normas aplicaveis as atividades da MONTVERUM sera considerada infragdo contratual,
sujeitando seu autor as penalidades cabiveis, incluindo, mas nao se limitando a adverténcias

e destituicado e/ou rescisao de contrato de trabalho, conforme o caso.
REGRAS DE INVESTIMENTO PESSOAL

Os administradores, empregados, colaboradores e sécios controladores da MONTVERUM, ao
realizarem investimentos préprios em ativos dos mercados financeiro e de capitais, deverao

observar as regras, vedacoes e restricoes estabelecidas nesta Politica.

Adicionalmente, de forma a minimizar o risco do uso de Informacoes Privilegiadas (conforme
abaixo definido) e objetivando ainda aumentar o alinhamento dos colaboradores e sécios com
os objetivos da MONTVERUM e dos investidores dos fundos sob sua gestéo, fica autorizada a
realizagcdo de investimentos nos mercados financeiro e de capitais pelos colaboradores, desde
que em observancia a presente Politica e nas seguintes modalidades: (i) fundos geridos pela
MONTVERUM ou (ii) outros produtos desenvolvidos ou expressamente permitidos pela area

de Risco e Compliance, conforme determinado pelo Diretor de Risco e Compliance.

Os colaboradores devem evitar, ainda, atividades externas e investimentos privados que
representem, ou tenham potencial para representar (i) conflito de interesse ou a aparéncia de
conflito, entre o colaborador e a MONTVERUM ou seus clientes, (ii) riscos 8 MONTVERUM,
tais como risco substancial de confundir os clientes e induzi-los a erro; risco reputacional;

financeiro, legal ou regulatério para a MONTVERUM ou seus representantes; e que (iii)
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comprometam o tempo e atengdo de modo a prejudicar sua capacidade de cumprir suas
obrigacoes com a MONTVERUM.

NEGOCIAGCOES VEDADAS

Os administradores, empregados, colaboradores e sdcios controladores da MONTVERUM
nao poderao realizar, em qualquer hipotese, as seguintes operagdes: (i) em violagdo aos
periodos de restricdo de negociacao previstos nas normas aplicaveis ou aos Periodos de
Blackout (conforme abaixo definido); (ii) quaisquer operagdes baseadas ou motivadas por
Informagbes Privilegiadas (conforme abaixo definido); (iii) aproveitando modificagcdes
ocorridas nos mercados em razdo de negociagdes realizadas para clientes, carteiras e fundos
de investimento a cargo da MONTVERUM, ou pela carteira propria da MONTVERUM ou dos
fundos sob sua gestao; (iv) por pessoas interpostas, isto €, por meio de outros veiculos ou
terceiros sob sua influéncia ou de qualquer outra forma registradas em nome de qualquer
individuo que nao o seu verdadeiro beneficiario; (v) que utilizem qualquer tipo de procedimento
destinado a manipulacao (direta ou indireta) da cotacao de um ativo nos mercados; (vi) que
envolvam atos que provoquem (direta ou indiretamente) a alteracdo no fluxo, ou nas ordens de
compra ou venda, de todo e qualquer ativo, seja ele ou ndo um valor mobilidrio; (vii)
fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a criagao de condi¢ées
artificiais de oferta e demanda, ou a manipulacao de precos de valores mobiliarios; e (viii)

vetadas pela area de Risco e Compliance.

REGRAS, VEDAGOES E RESTRICOES APLICAVEIS AMONTVERUM ENQUANTO PESSOA
JURIDICA

As aplicagbes e negociagoes realizadas pela MONTVERUM com recursos préprios deverao
observar os principios, regras, vedacgoes e restrigcdes estabelecidos nesta Politica, sempre de
forma segregada dos recursos pertencentes aos fundos, carteiras e demais veiculos sob sua

gestao.

E expressamente vedado 8 MONTVERUM, na aplicac&o de seus recursos proprios:

. realizar operacbes com base em Informacgdo Privilegiada ou informacéo
confidencial obtida em razdo das atividades de gestdo de recursos
desempenhadas pela MONTVERUM;

Il realizar operacdes antecipando-se, direta ou indiretamente, a ordens, decisdes
de investimento ou desinvestimento de fundos ou carteiras sob gestdo, com o
objetivo de obter beneficio para a propria MONTVERUM ou para terceiros;

M. realizar operagdes que possam caracterizar conflito de interesses entre a carteira
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propria da MONTVERUM e os fundos ou carteiras sob sua gestao, sem prévia
identificagdo, avaliacdo e tratamento do conflito pela Area de Risco e
Compliance;

\A realizar operagcdes em condi¢des que possam prejudicar os fundos, carteiras ou
investidores sob sua responsabilidade, devendo os interesses destes prevalecer
sobre os interesses da carteira propria da MONTVERUM;

V. realizar operagdes fraudulentas, manipulativas, destinadas a criagdo de
condigles artificiais de demanda, oferta ou prego, ou quaisquer outras praticas
vedadas pela legislacao e regulamentacao aplicaveis;

VI. realizar, direta ou indiretamente, por intermédio de terceiros ou veiculos
relacionados, operacgéo que tenha por objetivo contornar quaisquer das restricées
previstas nesta Politica;

VII. negociar valores mobiliarios ou ativos que estejam sujeitos a restricao de
negociagao, periodo de blackout ou lista restrita mantida pela Area de Risco e
Compliance, enquanto perdurar a respectiva restricio; e

VIII. realizar operacgdes que tenham sido expressamente vedadas pela Area de Risco
e Compliance emrazao da existéncia, real ou potencial, de conflito de interesses,

acesso a Informagao Privilegiada ou outro risco regulatério.

As aplicacoes realizadas pela MONTVERUM com recursos préprios deverao ser compativeis
com suas necessidades de caixa e liquidez e nao poderao interferir na independéncia das
decisoOes de investimento tomadas em beneficio dos fundos e carteiras sob sua gestao.

Sempre que uma aplicagdo prépria da MONTVERUM puder envolver ativo, emissor,
contraparte ou valor mobilidrio que também seja objeto de analise ou negociacao por fundo
ou carteira sob gesto, a situacdo deverd ser previamente comunicada a Area de Risco e
Compliance, que avaliard a existéncia de conflito de interesses e podera autorizar, impor

restricoes ou vedar a realizagao da operacgao.

As operacoes realizadas pela MONTVERUM com recursos préprios deverao ser passiveis de
identificacdo e verificagdo pela Area de Risco e Compliance, que podera solicitar
documentos, extratos e demais evidéncias necessarias para monitorar a observancia desta

Politica.

PERIODOS DE BLACKUOUT

Adicionalmente aos periodos de restricdo de negociagcdo previstos nas normas e
regulamentacdes aplicaveis aos colaboradores, ficardo vedadas as negociacdes de cotas de
fundos de investimento geridos pela MONTVERUM no periodo iniciado 5 (cinco) dias antes da

data prevista para divulgacao de resultados de cada fundo (“Periodos de Blackout”).
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PROTEGAO DE INFORMAGAO PRIVILEGIADA

Sao consideradas “Informacdes Privilegiadas”: quaisquer informag6es relevantes que ndo

sejam publicas e que possam influir de modo ponderavel (i) na cotagao dos valores mobilidrios
listados em mercados de bolsa ou balcao ou ativos a eles referenciados; (ii) na decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter valores mobiliarios listados em mercados; ou (iii)
na decisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular de

valores mobiliarios listados em mercados de bolsa ou balcao ou ativos a eles referenciados.

Qualquer informagao obtida em fungéo da vinculagdo a MONTVERUM deve ser mantida em
sigilo e ndo deve ser transmitida a terceiros, observadas as disposicdes da Politica de
Seguranca da Informacdo da MONTVERUM e adicionalmente, em relacao as Informacgoes

Privilegiadas, as disposi¢des abaixo.

As Informagdes Privilegiadas nao se restringem apenas ao portfélio da MONTVERUM,
referindo-se a quaisquer pessoas juridicas, fundos de investimentos e demais veiculos e/ou
valores mobiliarios a que o colaborador/sécio venha a ter conhecimento em razao de seu
vinculo com a MONTVERUM.

Sao exemplos nao exaustivos de Informacgoes Privilegiadas das referidas pessoas juridicas,
fundos de investimentos e demais veiculos: (i) a alteragdo em seu tratamento tributério ou de
seus Investidores; (ii) o atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que
representem percentual significativo dentre suas receitas; (iii) as operacoes, perdas e
desapropriagdes de quaisquer de seus ativos que possam gerar impacto significativo em
sua rentabilidade; (iv) a contratagao de formador de mercado ou o término da prestagao do
servico; (v) a propositura de acao judicial que possa vir a afetar a sua situagao econdémico-
financeira; (vi) em relagdo aos fundos de investimento, a alteracao do gestor ou administrador;
(vii) a sua fuséo, incorporagao, cisdo, transformacgéo ou qualquer outra operagéo que altere
substancialmente a sua composig¢ao patrimonial ou societaria; (viii) a alteragdo do mercado
organizado em que seja admitida a negociagao dos valores mobiliarios de sua emissao; (ix)
o cancelamento de sua listagem ou exclusao de negociacdo dos valores mobiliarios de sua
emissao; (x) os desdobramentos ou grupamentos dos valores mobilidrios de sua emissao; e

(xi) a emissao de novos valores mobiliarios.

Os colaboradores e sécios que tenham tido acesso a qualquer tipo de Informagao Privilegiada
(i) deverao reduzir ao maximo possivel a circulagao de documentos e arquivos que contenham
tal informacao; e (ii) somente poderao negociar os ativos financeiros ou valores mobiliarios a

que se referem a Informacéo Privilegiada, caso se trate de investimento permitido nos termos
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desta Politica, depois da divulgacao da Informacéao Privilegiada.

Os colaboradores e sécios que, em decorréncia das atividades desenvolvidas na
MONTVERUM, tiverem conhecimento de Informacg&o Privilegiada, deverao abster- se de
negociar com referidos ativos e informar a area de Risco e Compliance, que podera vetar a

aquisicao de referido ativo.

OFERTAS PUBLICAS ENVOLVENDO FUNDOS GERIDOS PELAMONTVERUM

Nos termos da regulamentacao aplicavel, desde a data em que oferta publica de distribuicao
(sob rito automatico ou ordinario de distribuigao) de cotas de emissdo de um fundo gerido pela
MONTVERUM seja decidida ou projetada e até o envio do anuncio de encerramento da
respectiva oferta publica a CVM, os colaboradores e sécios devem abster-se de negociar
com as cotas do referido fundo. A area de Risco e Compliance devera incluir as cotas do
fundo em questdo em lista de ativos de ativos cuja aquisigao é vedada assim que contratada

instituicao para atuar em sua distribuicao.

Sera permitido aos colaboradores e sdcios participarem de ofertas publicas de distribui¢cao de
fundos geridos pela MONTVERUM. Ressalta-se que os colaboradores e soécios deverao
declarar que sao pessoas vinculadas a oferta, no momento de apresentacao da sua aceitacao
a oferta, sendo que (i) as definicdes de pessoas vinculadas deverdo seguir o quanto disposto
na regulamentacao aplicavel; e (ii) a presente Politica aplicar-se-a as pessoas vinculadas dos

colaboradores e sécios, nos termos da regulamentacao aplicavel, sempre que assim exigido.

Por fim, sempre que haja suspeita, ainda que ndo confirmada, de que uma determinada

operacgao gerara conflito de interesses, os Colaboradores nao poderao realizar tal operacao.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Periodicamente, a MONTVERUM realiza uma revisao formal de sua Politica de Compra e
Venda de Valores Mobilidrios para assegurar que ela permanece adequada as praticas de
mercado atuais e a quaisquer mudangas no ambiente legal ou regulatério.

DiISPOSIGOES GERAIS

Em cumprimento ao artigo 16, inciso V, da Resolugdo CVM n° 21/21, a presente Politica de
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Investimento Pessoal esta disponivel no endereco eletrébnico da MONTVERUM.
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